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WARTA Papieréw Dituznych
Karta funduszu (28. lutego 2017)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Papieréw Diuznych jest zapewnienie dtugoterminowego, stabilnego wzrostu wartosci aktywow
przy zachowaniu ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
obligacje denominowane w walutach obcych, ktére moga by¢ emitowane przez podmioty zagraniczne, przy czym istotna
czes$¢ to obligacje korporacyjne i inne papiery obarczone ryzykiem kredytowym. W ten sposob fundusz ma umozliwi¢
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa o srednim poziomie zapadalnosci oraz
obligacje przedsiebiorstw w proporcji 60% do 40%.

3& PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Papierow Diluznych moga by¢

inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentow finansowych (w Udziat w Klasa aktywow Dopuszczalny
nawiasie procent ogotu aktywow): benchmarku yw udziat

1) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa Iub

Narodowy Bank Polski - od 0% do 100%, 60% Obligacje skarbowe 0-100%

2) papiery wartosciowe emitowane przez rzady lub banki centralne Obligacje

krajéw innych niz Polska — od 0% do 50% 40% przedsiebiorstw 0-70%

3) obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub

ich zwigzki - od 0% do 50%, Benchmark funduszu:

4) obligacje przedsiebiorstw i bankéw oraz certyfikaty depozytowe Indeks BEPD3 (60%) + WIBID3M (40%)

bankéw - od 0% do 70%,

5) listy zastawne - od 0% do 30%, Indeks Bloomberg Barclays Poland 3+Yr Bond (BEPD3) obejmuje
6) depozyty bankowe, ktére moga by¢ wykorzystane do lokowania polskie obligacje skarbowe z terminem wykupu powyzej 3 lat
wolnych srodkéw,

7) obligacje zagraniczne, fundusze inwestycyjne oraz certyfikaty ETF

—od 0% 30%

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu
lub efektywnemu zarzadzaniem ryzykiem. Wolne $rodki moga by¢ ulokowane przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 106

Stopy zwrotu

Biezaca wycena z
dnia 28-02-2018

6M

104,76 0,52% 2,60% 4,70% . o

98

97

FEFS PSS
f\v‘ 0 » (,:» b t\ - Qo Q . No ’1{.

AR LU SRS L L S L
I N I I O\ A )



warta.

E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

— = 0,68%
2 na:)v;ﬁ?;ij&%%?ggfg; W udziat w portfelu (%)
Obligacja WZ0126 28,98 m Obligacje Skarbu
Obligacja 120823 26,16 Parnistwa
Obligacja PS0422 19,95
Obligacja DS0727 9,39 . . .
Eurobank20211101 4,95 = Obligacje korporacyjne

Depozyty

84,49%

% KOMENTARZ RYNKOWY

Utrzymujgca sie bardzo dobra koniunktura gospodarcza w Polsce

pozwala na znaczne ograniczenia podazy obligacji przez Skarb

Panstwa. Jest to w naszej ocenie gtéwny czynnik wspierajgcy

notowania krajowego ditugu w ostatnich tygodniach. Takze

przejsciowe obnizenie inflacji CPl oraz zdecydowanie gotebie

nastawienie RPP sg czynnikami korzystnymi dla papierow Mateusz Swierczewski
skarbowych. Jednakze uwazamy, ze w obliczu odradzajgcych sie Zarzadzajacy portfelem
inwestycji oraz utrzymujgcemu sie niskiemu bezrobociu stopniowo
wzrastaé bedzie presja ptacowa w gospodarce, co powinno
wywota¢ reakcje Rady szybciej niz obecnie uwaza rynek.
Jednoczesnie nieuchronne wydaje sie dalsze zacies$nianie polityki
przez Rezerwe Federalng, co w dluzszym horyzoncie czasowym
réwniez powinno wspiera¢ wzrost rentownosci polskich papieréw.
Zacie$niajgce sie spready naszych papierow do obligacji z tzw.
rynkébw bazowych potwierdzajg naszym zdaniem powyzsze
obserwacje. Dlatego w dalszym ciggu utrzymujemy swoje
nastawienie na krotszg niz benchmark duracje portfela, a jego stan
sukcesywnie uzupetniamy o ciekawe i generujgce umiarkowane
ryzyko kredytowe emisje korporacyjne.

instrumentéw dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



